> Définition :

Le marché

Un lieu d'échanges ou se rencontrent I'offre (les vendeurs) et la demande (les acheteurs) et sur lequel se fixe le prix d’échange
ainsi que les quantités échangées.

- Le sens concret : Lieu de rencontre réel : la bourse des valeurs, le souk hebdomadaire, un super marché...
- Le sens abstrait : Lieu de rencontre fictif : Marché de travail, de transport, des changes...

» Les composantes du marché :
- L’offre : provient des producteurs est fonction croissante du prix (loi de I'offre : P A = O%)
- Lademande : provient des consommateurs est fonction décroissante du prix (loi de la demande : P 4 = D)
- Le prix : fixé par la loi de I’offre et de la demande

P
A
O
La loi de I’offre et de la demande :
Pe Lorsque I’offre d’un bien excéde la demande,
le prix baisse
D SiO>D= PN
, Q SiO<D=>Pa
Qe
» Classification des marchés seion ’objet de I’échange :
Marche Objet de L’offre La demande Le prix
I’échange

Marché des Biens et services

Biens et Services

Les entreprises

Les ménages
Les entreprises

Prix des biens

Les administrations et services
publiques...
Ménages Les entreprises
Marché de travail La force du travail (population Les banques Le salaire
active) Les administrations....
Marché La monnaie nationale | Banques Banques commerciales Taux

Interbancaire

(le DH)

commerciales
BAM

BAM

d’intérét
interbancaire

Marché des Les Titres de - Investisseurs :
Marché TCN Créances Ménages
monétaire Négociables : -Le trésor Banques
-Bons de trésor Autres organismes Taux
) -Les entreprises | financiers... d’intérét
Marché . , .
de -Billets de trésorerie,
capitaux BAM “BAM
Marché Détenteurs de Investisseurs :
Primaire titres : Ménages
Marché Marché _ _ o Entreprises Banques _ Cours des
; q Secondaire Actions et obligations | Banques Autres organismes -
financier . titres
Autres financiers...
organismes
financiers...
La monnaie étrangere | Les banques Les banques
: convertible (Devise) BAM BAM Taux de
Marché de change change
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» Classification selon ’étendu du marché (I’aire géographique):

Marché local
Marché régional
Marché national
Marché international

» Classification des marchés selon I’objet de ’échange le régime :

Offre
Demande Un seul Offreur | Quelques Offreurs Plusieurs Offreurs
] Monopole Oligopole - Concurrence pure et parfaite
Plusieurs demandeurs - Concurrence monopolistique

» Le marché de concurrence pur et parfaite :
v" Hypotheses :

Atomicité : les offreurs et les demandeurs sont nombreux de trés petite taille et ne peuvent influencer le marché par une
action individuelle quelconque

Homogénéité : les produits sont identiques (ne sont pas différenciés), L'acheteur est indifférent quant au choix du vendeur
Fluidité : absence de barriéres a I’entrée et a la sortie du marché pour les offreurs et les demandeurs

Transparence : Information compléte et parfaite (les prix et les quantités sont connus pour tout le monde a tout instant)
Mobilité : libre entré et sortie des facteurs de production (travail et capital)

v" Equilibre du marché :

Le prix d’équilibre est déterminé sur le marché par la confrontation de 1’offre et de la demande
L’équilibre de la firme :

Le prix est une donnée exogene (la firme ne peut en aucun cas modifier le prix), la firme détermine seulement la quantité a offrir
en fonction du prix de marché :

Condition d’équilibre de la firme : ~ Cm= Rm =Px ou T, =0

» Le monopole :

v" Origine du monopole :
Le monopole naturel
Le monopole d’innovation
Le monopole Iégal
Le quasi-monopole

v' L’équilibre le la firme :
Le prix est déterminé par la firme

Condition d’équilibre de la firme : Cm=Rm ou T, =0

» Laconcurrence monopolistique (régime réel) :

Caractéristique de la CPP : plusieurs offreurs et plusieurs demandeurs

Caractéristique du monopole : chaque firme exerce le monopole sur sa clientéle par sa politigue commerciale (différenciation
du produit)

CM = E . cm = CT2-CT1
Q Q2-Q1
RT RT2—-RT1
RT=PxxQ ; RM=% ; Rm = 22K
xxQ 0 ;Rm ==—07
7T = RT — CT = (Prix — CM) x Q ;nmz%

Préparé par Hicham OULAABES Page 2




TD le Marché

Document 1 :

Le marché des tabacs manufacturés s’est rétracté d’environ 9% au titre de I’année 2019, pour s’établir a 13.8
milliards de cigarettes, soit une baisse de quantité équivalente a environ 1,5 milliard de tiges.

Ce fléchissement est dii principalement a I’augmentation brutale des prix, qui a eu lieu début janvier 2019, en lien avec le
relevement de la taxe intérieure de consommation (TIC) sur les cigarettes dans le cadre de la Loi de finances 2019, souligne-t-on
du coté des opérateurs du tabac.

Mais au-dela de la baisse de consommation, cela se traduit aussi par deux autres éléments majeurs.

A en croire les opérateurs, le repli des ventes de produits domestiques (-9%) a été récupéré par le marché illicite (contrebande)
qui, lui, a connu une hausse de plus de 28%.

Par ailleurs, bien qu’il n’existe pas de statistique a ce sujet, la conversion des fumeurs a des produits alternatifs, principalement la

cigarette électronique, devient de plus en plus palpable sur le marché marocain.
Www.le360.ma le 01/02/2020

1. Classifiez le marché des tabacs selon
a. L’objet;
b. L’aire géographique.
2. Caractérisez ce marché selon ses composantes (Offre - Demande — Prix)
3. Vérifiez si la loi de la demande est respectée sur ce marché
4. Vérifiez si I’hypothése d’homogénéité est respectée sur ce marché ; justifiez votre réponse.

Document 2 : Surplus de devises sur le marché financier

La banque centrale a d0 intervenir pour éponger un stock de 3 milliards de dollars sur le seul marché bancaire

Les avoirs officiels de réserve de Bank Al-Maghrib avoisineraient 328,5 milliards de dirhams a fin 2021 et 338,6 milliards a fin
2022, soit I’équivalent de plus de 7 mois d’importations de biens et services.

Alors qu’au début de la pandémie, le Maroc cherchait a solidifier ses stocks de devise, celle-ci semble dépasser largement la
demande. Le décor a ainsi radicalement changé au point que Bank Al-Maghrib (BAM) est actuellement contrainte d’intervenir. En
effet, la banque centrale annonce 1’organisation depuis le début de cette semaine des adjudications* d’achat de devises. Le but de
I’opération est d’absorber les excédents actuels et d’assurer ainsi le bon fonctionnement du marché de change.

Derriére les excédents de devises sur le marché, il y a plusieurs facteurs. Il faut dire que les banques commerciales ont atteint des
stocks largement supérieurs aux prévisions en comparaison avec les dernieres années. Selon les statistiques disponibles au début
de I’été dernier, les avoirs étrangers nets disponibles chez les banques commerciales dépassent les 31 milliards de dirhams, Soit
I’équivalent de trois milliards de dollars US. Selon les observateurs, la bonne santé des transferts des MRE et leur retour pour les
vacances d’été ont permis de renforcer encore davantage les stocks de devises disponibles, ce qui peut a terme avoir un effet
inverse sur la stabilité du marché. Tout comme la rareté de la devise, une offre abondante peut mener a un désequilibre et se

répercuter sur la valeur de la monnaie nationale, d’ou I’intervention du Maroc.
*Ventes aux enchéres Publié par Mohamed Badrane, aujourd’hui le Maroc

1. Caractérisez le marché selon ces composantes :

Objet de I’échange offreurs demandeurs

Marché de change

Donnez une explication aux excédents de devises sur le marché de change

Expliquez I’expression en gras soulignée

A quel régime de change fait allusion 1’expression en gras soulignée ?

Citez deux opérations permettant I’entrée de devises au Maroc et deux autres entrainant leur sortie
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http://www.le360.ma/
https://www.lavieeco.com/author/rida/
https://aujourdhui.ma/author/Mohamed-Badrane

Document 3 :

Les émissions de Titres de créance négociables ont atteint 44,62 milliards de DH au titre des 9 premiers mois de ’année en cours,
contre 31,20 milliards de DH pendant la méme période de I’année précédente, soit une hausse de 43,01%, d’aprés les données de
Bank Al-Maghrib. Cette hausse est liée principalement a 1’augmentation des émissions des Certificats de dépot.

La hausse des émissions des Certificats de dépot a été générée par 9 établissements de crédit. Il s’agit de : Société Générale
Maroc, Crédit Agricole du Maroc, CIH, CFG bank, CDG Capital, BMCI, BMCE Bank, BCP et Attijariwafa bank.

Pendant la période retenue, les certificats de dépdts émis affichent une échéance entre 366j et 5 ans avec des taux allant de 2,40%
a 3,38%.

Ce sont les OPCVM qui ont le plus souscrit a cette catégorie de TCN (67% du total du montant souscris) avec un montant de
23,53 milliards de DH. Ils sont suivis par les établissements de crédit et CDG (8,14 milliards de DH) et par les particuliers (2,93
milliards de DH) qui se sont accaparés respectivement 23,16% et 8,35% du total des émissions des certificats de dépots.

1. Complétez le tableau ci-dessous a partir du document 2 :

Marché Objet de I’échange | Offre (émission) Demande (souscription) | Prix (taux d’intérét)

ANNEXE N°4 : Cochez la réponse juste

1- L’atomicité sur un marché de concurrence pure et parfaite suppose I'existence :
d’'offreurs et de demandeurs de grande taille ;

d'offreurs et de demandeurs nombreux et de petite taille ;

d'un seul offreur et de plusieurs demandeurs

de quelques offreurs et de quelques demandeurs.

Les certificats de dépo6t sont des titres de créances négociables émis par les banques :
sur le marché monétaire ;

sur le marche boursier ;

sur le marche interbancaire ;

sur le marché de change.

Le MADEX est un indice de la bourse des valeurs de Casablanca qui mesure :
I" volution des cours de toutes les valeurs cot es ;

I volution des quantit s des titres cot s ;

I volution des cours des valeurs cotées les plus actives;

I volution des capitalisations boursi res.

Les placements a vue sont une composante :

de I'agr gat mon taire M,

de I'agr gat mon taire My;

de la monnaie fiduciaire;

des autres actifs monétaires.
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ANNEXE 1
1- La fluidité sur le marché de la concurrence pure et parfaite (CPP) signifie :
a- l'ouverture du marcheé aux seules grandes entreprises disposant de ressources financiéres abondantes ;
b- lI'absence de barriéres a I'entrée et a la sortie du marcheé ;
c- l'absence d'information sur le marche ;
d- l'offre d’'un produit homogéne sur le marcheé.

2- Le taux d’inflation est passé de 4% a 3% entre 2013 et 2014, on parle dans ce cas de déflation :
a- Vrai ; b- Faux.

3- Un titre de créance négociable émis par une banque est :
a- une action ;
b- un certificat de déepdbt ;
c- un bon du trésor ;
d- un billet de trésorerie.

4- Le marché boursier est un marché de capitaux a long terme :
a- Vrai ; b- Faux

5- Le circuit é&conomique ouvert retrace :
a- les flux physiques et monétaires entre les agents économiques résidents dans un pays ;
b- les seuls flux physiques entre les agents économiques résidents dans un pays et entre ces
agents et le reste du monde ;
c- les flux physiques et monétaires entre les agents économiques résidents dans un pays et entre ces agents
et le reste du monde ;
d- les flux physiques et moneétaires entre les entreprises résidentes.




